MEXIUHEH JOKJAJ 3A JEMHOCTTA
HA ,,BAJIOP ITPOITBPTUC” AJJCHUIL
npe3 4eTBbPTO TpUMeceune Ha 2014 r.

1. O0ma undopmanus 3a ,,Banop lponspruc” AJCHULI.

»Banop [Ipomsptuc” AJICUL] e myOnuyHO aKIMOHEPHO JPYKECTBO ChC CIENHAaTHa WHBECTHUIIMOHHA
LeJI 33 CEeKIOpUTH3alus Ha HEABWXKHMU HMOTH, IO CMHCBHJIa Ha 3aKkOHa 3a JpY)KeCTBaTa CbC
CcreLualHa UHBECTUIIMOHHA 1IE]l.

HpyxectBoto e yupeneno Ha 10.03.2010 r. B rp. Codus u e BmucaHo B ThProBCKHsS PETUCTHP Ha
19.03.2010 r. CpriecTByBaHETO Ha APYKECTBOTO HE € 0OBBP3aHO CHC CPOK.

IIpeamersT Ha AeiiHOCT Ha JIPY»KECTBOTO €: WHBECTHpPAHE HAa MAPUYHUTE CPEICTBA, HaOpaHW d4pe3
W3JlaBaHe Ha IEHHW KHWXAa, B HEJBIKHUMH HWMOTH (CEKIOPUTH3AIWs HA HEABMKMUMU HWMOTH)
IIOCPEACTBOM TIOKYIKa Ha MPaBO Ha COOCTBEHOCT M JAPYTH BEUIHH MpaBa BBPXY HEABIKUMH UMOTH,
M3BBPIIBAHE HA CTPOSKH U MOJOOPEHHUS B TSIX, C LEN MPEIOCTaBIHETO UM 3a YIPaBICHUE, OTIaBaHE
10/ HaeM, JIM3UHT, apeHa |/WIIH TIPoaaxoaTa uM.

Cemamumero Ha ,Bamop Ilpombptuc” AJICUL] e Pemybnuka bwarapus, rp.Codus, paiion
"Tpuaguua", a anpechT Ha ynpasieHue € yi.”Exoc” Ne 2.

KanuransT Ha JlpyxkectBoTo € 650 000 (1€CTCTOTHH M METASCET XWISIAN) JIeBa, pa3npeeicH Ha 650
000 (1IecTCTOTHH M TETACCeT XWIAAH) Oposi OOMKHOBEHH OE3HATMYHM aKIMU, C MPABO HA TJIAC U C
HOMHWHAJTHA CTOMHOCT OT 1 (e1MH) JIeB BCAKA.

»Banop Ilponsptic” AJICHL] nma enHocTeneHHa cucTeMa Ha yIpaBieHHe U ce ynpasisiBa oT CbBeT
Ha JIUpEKTOpHUTE B CHCTAB;

1. Bnamumup I'eoprues KoTnapcku - npencenaTesl Ha CbBETa Ha IUPEKTOPUTE;

2. [Jensn MBaHoB KoItHOB - 3aMeCTHUK-IIpECEIaTENl HA ChBETA HAa JUPEKTOPUTE;

3. bopucnas Kupunos Huknes - U3nbaHUTENEH JUPEKTOP.
HpyxecTBOTO ce mpecTaBiisiBa OT U3MbJIHUTENHUS AupekTop bopucnas Hukies.

2. BaxkHu c¢bOMTHSI HACTBHIWJIM Npe3 YeTBbPTOTO TpuMeceune Ha 2014 r. 4 OT HAYAJIOTO HaA
(puHaHCOBAaTA rOJUHA C HATPYNBAaHe.

[Ipe3 gerBbpTOoTO TpuMeceune Ha 2014 1. ,Bamop Ilpomspruc” AJCHL] ©He e mpumobusaio,
MIPUTEKABAIIO U IPEXBBPIISIIO HEABIKUMH UMOTH.

Ha 17.02.2014 r. Oeme mpoBeneHo 3acemnanne Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPHUTE, Ha KOETO Oelle B3eTOo
peleHne 3a CBHUKBAaHE HAa HM3BBHPEAHO OOMIO CHOpaHWe Ha aKIMOHEPUTE Ha IPYKECTBOTO Ha
01.04.2014 1.

Ha 27.02.2014 1. 6s1xa u3mpaTeHu IOKaHa M MaTepraiIu 3a CBUKBaHe Ha M3BwHpenHo OO0 cropanne
Ha akuuoHepute Ha ,,Bamop [Iponbpruc” AJICUIL no KOH. ITokanarta 3a OCA Oeriie ny0auKyBaHa B
THproBekust perucThp, caiiToBere www.investor.bg 1 www.valorproperties.bg.

Ha 20.03.2014 r. Gemre mpoBemeHo 3acemanne Ha ChBeTa Ha TUPEKTOPHTE, HA KOETO Oemre omoopeH
TOAMIIHUAT (UHAHCOB OT4eT Ha ,,Bamop Ilpomspruc” AACHUILI] 3a 2013 r., kakTo M JOKIanma 3a
JCHHOCTTA Ha JIPYKECTBOTO.



Ha 01.04.2014 r. Gemre mpoBeneno M3BpHpenHo OO0 chOpaHue Ha aKIIHOHEPHUTE Ha JIPYIKECTBOTO,
Ha KoeTo Oelle B3eTO pellieHHne 3a MpoMsHa B cheTaBa Ha Cheera Ha qupektopute. OCA ocBobomu
Pycamun CrandeB [luHeB xato wieH Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE M HA HErOBO MsACTO u3Ompa JlensH
Wpanos KoitHoB 3a 1ieH Ha ChBETa HA TUPEKTOPHUTE.

Ha 15.4.2014 r. Teprosckus peructbp Bnuca JlensH VeanoB KoiiHoB kato wieH Ha CbBeTa Ha
JUPEKTOPUTE HA IPYKECTBOTO.

Ha 07.05.2014 r. Oeme mpoBeneHo 3acenanue Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPHUTE, Ha KOETO OeIie B3ETO
penreHue 3a ceukBaHe Ha PegoBHO OO0II0 cChOpaHue Ha aKIIMOHEPUTE Ha APYKecTBOTO Ha 23.06.2014r.

Ha 22.05.2014 r. Osixa u3npareHu MoKaHa ¥ MaTepHaiu 3a CBUKBaHe Ha PenoBHo OO0 chOpaHue Ha
akuuonepure Ha ,,Bamop [Iponspruc” AJIACHULL no K®H. Tlokanara 3a OCA Oenie nyOnukyBaHa B
TBProBCKUS PETHCTHP, CAUTOBETE WWwW.investor.bg m www.valorproperties.bg.

Ha 23.06.2014 r. Geme npoBeneHo P3pwHpenHo OO0 chOpaHue Ha aKIIMOHEPHUTE Ha JPYKECTBOTO,
Ha KOeTOo Os1Xa B3ETH CIICTHUTE PEIICHUS:
- OCA mpue Jloxnama 3a aeiHocTTa Ha CHBETa HA MTUPEKTOPUTE 3a IEHHOCTTA HA J[py>KeCcTBOTO
npe3 2013r.
- OCA npuema noknana 3a neHoctra Ha OguTHUS KomuteT 3a 2013r.
- OCA mpuema OTUTOPCKHS AOKIAJA 32 W3BBPIICHUS OAWT HA TOMUIIHUSA (PMHAHCOB OTYET Ha
HpyxectBoTo 32 2013r.
- OCA npuema onuTtHpanus roguineH ¢puHancoB otyet Ha JpyxectBoTo 3a 2013T.
- OCA npuema iokjazna Ha TUPEKTOpa 3a BPh3KU C HHBECTUTOPHTE Ha [[pyxkecTBOTO.
- OCA ocBoOoxgaBa OT OTTOBOPHOCT 4jieHOBeTe Ha CbhbBeTa Ha TUPEKTOPHUTE 3a JEHHOCTTAa UM
mpe3 2013r.
- OCA npuema llonutrka 3a onpezensHe U U3IJIAIaHe Ha Bh3HATPAKICHUATA Ha WICHOBETE Ha
CuBera Ha qupekTopute Ha ,,Banop I[Ipomspruc” AJACUL] 3a 2014r.

3. Bausinue Ha Ba:kHUTe cbOUTHA 32 ,,Basop IlponbpTuc” AJJCHUL, HacThbIMIU TIPe3 YeTBBPTO
TpuMeceure Ha 2014 r. BbpXy pe3yJTaTute BbB (PUHAHCOBHS OTYET.

[Ipe3 werBbpTOoTO TpuMeceune Ha 2014 1. ,Bamop IIpomsptuc” AJICULl He e npmmobmBaio
HEJIBMKUMHU UMOTU U KbM 31.12.2014 r. He mpuTekaBa TaKuBa.

OOmusT pazMep Ha MPHUXOIUTE, PeaTU3UpaHu OT IpyxkecTBOTO KbM 31.12.2014 r. Bp3nmu3aT Ha 15
XWJI. JIEBa, KOUTO ca (POPMHUPAHHU U3LUIO OT JIMXBU IO OAHKOBU AEMIO3UTH.

Pa3xonute Ha npyxectBoTo 32 mepuona 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r. ca 51 xun. neBa, oT kouto 39
XWJI. JIEBA PA3XOJM 33 Bb3HAIPAXKICHUA U 12 XUl JieBa pa3xoy 3a BRHILIHH yCIYTH.

YerebpToTO TpMeceune Ha 2014 r. ,,Banop I[Ipomsptic” AJICHL npukmoun cbe 3aryda B pasmep Ha
31 xun. nesa.

4. OnucaHde HA OCHOBHHTE PHCKOBE M HECHTYPHOCTH, Npel KOHTO € H3MpaBeHo ,,Baop
MponbpTuc” AJCHUILL npe3 punancoBaTa roquHa.

PaznuyHu rpymu puckoBe Morar Ja BIUSST €IHOBPEMEHHO Ha jAeliHocTTa Ha ,,Bamop IIpombpruc”
AJICHUL], xaTto HAKOM OT TAX MoraT Ja ObIaT OrpaHWYaBaHW, a APYTH Ca W3BBH KOHTPOJIA Ha
IPY>KECTBOTO.



4.1. Puckose, cnenuguynm 3a JIpy:xxecrBoto

PuckoBe cBbp3aHHU ¢ KpaTKaTa HCTOPHUS HA J[py:KkecTBOTO

IIpencrou na 3amouHe npuaoOMBaHE HA HEABMKMMU MMOTH. Bb3MOXXHO € mpuaoOuBaHUTE UMOTHU J1a
UMaT CKPUTU HEAOCTAThIH, Oa HE 6’[)IIaT yopaB/IsiIBaHU JOCTAaTb4YHO e(i)eKTI/IBHO, nin 1o Apyru
MIPUYMHN CTOMHOCTTa Ha UMOTHUTE WM J0XOJa, KOWTO reHepupar, Ja € moj odakBaHusATa. OCHOBHA
3agaya Ha ChBeTa Ha JUPEKTOPUTE € 3TOTBSHETO U NPUEMaHETO Ha e()eKTUBHU BHTPELIHM MIPAaBUIa U
IIPO3padHU MPOLELYPH 3a paboTa, KOUTO Ja CIIOMOTHAT 3a YCIICIIHOTO OCHLICCTBSIBAaHE Ha OCHOBHATA
neiiHocT Ha Jlpy»KecTBOTO, 3a MOCTUTaHE Ha IUIAaHWPAaHWUTE (UHAHCOBH PE3yJNTaTH W Ja AajaT Ha
WHBECTUTOPUTE YBEPEHOCT, Y€ HHTEpPECUTe MM LIe ObJAT 3alIUTEHH B MaKCHUMalHa CTeNeH. 3a
[IOCTUTaHE Ha WHBECTUIMOHHUTE LENH W IPU B3€MAaHETO HA WHBECTHLHOHHM DEIICHHS, OCHOBHA
¢dyHKIUA e urpae u oOCIy’KBalllOTO JPY>KECTBO, HA KOETO CE€ Bb3jlara U3BBPIIBAHETO HA peaula
JIEeHHOCTH, ONMCcaHu B 3aKOHa 3a Py KeCcTBaTa ChC CIelMaIHa HHBECTUIIMOHHA LIE.

HanyckaHe Ha KJII0Y0BH CJIY:KUTEIH

ToBa e puckbT jaeliHOocTTa Ha J[pyxkecTBOTO Ja OBbAE 3acTpallicHa NPU HAIMyCKaHE Ha CIYXKHUTET OT
KIIFOYOBO 3HAYEHHE M ChC crenuduyHa KBaMU(UKANKs, 32 KOTOTO € TPYIHO WM HEBH3MOXKHO J1a Ce
HaMepy 3aMECTHHK B pa3yMeH CPOK W NpH pazyMmHH (puHaHcoBH ycnoBus. [lopamm cnenndukara Ha
cBOsITa JeWHocT, J[pyXecTBOTO HMa OTrpaHWYeH Ha Opoil mepcoHas, a OCHOBHAaTa dYacT OT
orepaTHBHATA JEHHOCT IIle Ce Bh3Jlara Ha BHHIIHM KOHTPAreHTH, C KOETO TO3W PUCK € JI0 TojsaMa
CTeTIeH U30JIMPaH.

PuckoBe, CBbP3aHM € JeHHOCTTA HA 00CIY:KBAIIUTE APYKECTBA

HpyXecTBOTO € 3aJbJDKEHO IO 3aKOH Ja BB3JOXKU YIPABICHUETO HA MPUTEKABAHUTE HMOTH,
BKIIFOYUTCIIHO, HO HE€ CaMO, H3BLPIIBAHC HA CTPOCKU U HOI[O6peHI/IH, C'I)6I/IpaHeTO Ha HacMu,
NOAMBPKAHETO U PEMOHTUTE, KAKTO M BOJCHETO HAa CYETOBOJHA OTUETHOCT, Ha €IHO WM MOBEYE
oOciTyXBaIy ApykecTBa. B Ta3wm Bph3ka M3MBIHEHHWETO HA JOTOBOPHUTE 3aJBIDKEHHUS OT CTpaHa Ha
oOciyXBamuTe ApPY>KeCTBA Ie OKa3Ba CHIIECTBEHO BIHUSHHE BBPXY AEHHOCTTa W (HMHAHCOBHUTE
pe3ynratu Ha [IpyxectBoto. [Ipu mombopa Ha obcayxkBaiiu apyxectsa CbBeThT Ha JJupekropute 11ie
Ce PBKOBOIM OT JOCETalllHATa HCTOPHA, peryTalus, npodecnoHamHa KBadH(HUKAIHMS ¥ OMUT Ha
o0CITy)XBamuTe IPy>KecTaB U PHKOBOIHUS MM ITEPCOHAIL.

4.2. O0uu (cucTEeMHN) PUCKOBE

OOnure (CHCTEMHH) PUCKOBE Ca TE3HM, KOWTO CE OTHACAT JO0 BCHYKM HKOHOMHYECKH CYOCKTH B
CTpaHaTa M ca pe3yiTaT OT BBHIMHHU 3a J[pykecTBOTO (akTopH, BEPXY KoWTO ,,Bamop IlpomspTuc”
AJICHL] He moxke na oka3Ba BiusHue. OCHOBHUTE METOJIU 33 OTPAaHWYAaBaHE HA BIMSHUETO HA TE3U
pPHCKOBe ca ChOMpaHe W aHAIM3MpaHE Ha TEeKyllarta WHPOpMAIMs M TMPOTHO3UpaHEe Ha OBACHIOTO
Pa3BUTHE 110 OTJCIHU U OOIIN MTOKA3aTEIIH.

Heo6aronpusTHI NPOMEHH B 3aKOHOATEJICTBOTO

Ot onpenensio 3HadeHHE 32 PUHAHCOBHS pe3yaTaT Ha ,,Bamop [Ipomsptuc” AJICHUL] u 3a noxoma Ha
HECTOBUTC aKIIMOHEPH € 3al1a3BaHCTO Ha TCKYHIUA JAaHBYCH PCKHUM 3a ,HeleOCTTa Ha I[p}I)KCCTBOTO, B
YaCTHOCT OCBOOOKIaBaHETO Ha redandara Ha J[pyKeCcTBOTO OT o0yiaraHe ¢ KOPIIOPAaTUBEH JaHBK.
Hsma cuUrypHOCT Janu W 3a KakbB MEPHOJ OT Bpeme J[py»KeCTBOTO M HETOBHTE aKIMOHEPHU IIE Ce
MOJN3BAT OT OJIATONPUSATEH JIAaHBYCH PEKUM. B JombIHEHUE, KakTo JeiiHOCcTTa Ha J[pyKecTBOTO, Taka
U HEABIKMMUTE HMMOTH CaMH IO ce0e CH ca OOCKT Ha JETalJIHO M MHOTOACIEeKTHO IPaBHO
perynupane. Hsima rapaHius, 4e 3aKOHOaTEICTBOTO, 3acsraiio AeiHoCcTTa Ha J[pyKecTBOTO, HsIMa Aa
ObJic U3MEHEHO B TOCOKa, KOSATO JIa IOBEJE JI0 3HAYUTEIHN HEMPEBUICHH Pa3X0Ji U ChOTBETHO Ja
ce 0Tpa3H HeONaronpusITHO Ha HeroBara revasnba. Bee mak, TpsOBa na moguepraeM, ue TEHICHIUATA
Ha XapMOHHW3HUpaHEe Ha MECTHOTO 3aKOHOJATEJICTBO C €BpOIelcKaTa peryjJaTHBHA paMKa B YacTTa 3a
JPY’KECTBaTa ChC CIEIUATHA HHBECTUITMOHHA 11e]T, BOAM J0 MHEHHE, Ue ONaronpUsSTHUAT peryIaTuBeH
MOJIEJT Ha TO3M BUJI KOMITAHHH IIIe ce 3ama3y U B ObJIele.



duHaHCUpPaHe HA MHBECTHIIUHNTE B HEABUKHMH HMOTH

Yenexpr Ha JlpyKECTBOTO 3aBUCH B TOJIsIMa CTETIEH OT BB3MOXKHOCTTA J1a MPUAO0HE HEIBIKUMU
MMOTH TIPH W3TOJHH YCJIOBHUS, BKIFOUMTEIHO Jla OCHTYpH HaBpeMe W IMPH NPUEMIIMBH IapaMeTpu
(vHaHCHpaHe Upe3 eMHCHs Ha IICHHW KHIDKA /WM OaHKOBH KpenuTH. KbM HacTOSIIHS MOMEHT
KPEIUTUPAHETO HA TPOEKTU B CEKTOPa HA HEBI>KUMUTE UMOTH € CHITHO OTPaHUYCHO U NP 3aBUIIICHU
M3UCKBAHHS OT CTpaHa Ha OaHkuTe. DUHAHCHPAHETO UpE3 KAMTAIOBHUS Ta3ap B CTPAHATA € ChINO
3aTpyJHEHO MOPaay HUCKATa JTUKBUAHOCT U CPABHUTEIHO CIIA0HsS PUCKOB alleTUT HA HHBECTUTOPHTE.
Jpy»XecTBOTO e TUTAHUpa CBOCBPEMEHHO CBOMTE WHBECTUIIMH W HEOOXOMMMHTE 32 (PMHAHCHUPAHETO
VM TIApUYHU CPEACTBA, KOETO 00aue He TapaHTUpa, Y€ U3rOJHU WHBECTUIIMOHHU BH3MOKHOCTH HSAMa
na ObJIaT MPOIyCHATH TIOpaay Bh3MOXKEH HEJOCTUT Ha guHaHcupaHe. OT Apyra cTpaHa, eBEHTYaTHO
YBEIWUCHUEC Ha Ta3apHUTE JUXBEHU TIPOICHTH II¢ JOBEIE JO HapacTBaHEe Ha pa3XOAWTE Ha
HpyxecTBOTO TI0 00CITy’KBaHE Ha B3ETHTE 3a€MH W JIO CHOTBETHO HaMalleHWE Ha meyanbara Mmy.
BB3MOXXHO OrpaHMuYeHHE Ha TO3U PUCK C€ MOCTUTA YUpe3 XEIDKHUpAIIU CIEIKU, HO JpyKecTBOTO He
MOKe€ J1a TapaHTHpa MaKCUMATHO TPUEMITHBH YCIIOBHS TI0 CICIKHUTE.

3aBHCHMOCT OT TeMIIa HA UKOHOMMYECKH PACTeX

OuakBaHust c1ad0 MKOHOMHYECKHS pPACTeX B CTpaHaTa BOAM 1O OTCIa0BaHE Ha TOKYyIaTelHaTa
CITOCOOHOCT Ha CTONMAHCKHUTE CYyOCeKTH W JIO MO-HUCKH HUBA Ha MOTPEOJICHHE W WHBECTHUIIUH, KOETO
HEMHUHYEMO 3acsira HETaTUBHO THPCEHETO HAa HEIBIKMMHU HMOTH, a OTTaM W MeJaJouTe Ha
HpyxectBoto. IIpeaBua odyakBaHUsTA 32 MOCTENCHHO BBH3CTAHOBSIBAHE HA MKOHOMHKaTa mpe3 2015,
CEKTOPHT Ha HEABMXKMMHUTE UMOTH CHIIO CIICABA Ja CE MOBJIHAE OJaroNpHsATHO B CPEAHOCPOUESH TUTaH.

Kpeanren puck

[lo3uumsTa Ha bparapyus Ha MEeXIyHapOAHUTE OBITOBH a3apu ce Moxo0py Mpe3 NocieaHaTa roIuHa.
Haii-BaxxHusAT edekT OoT moJoOpsSBAaHETO HA KPEIWUTHUS PEHTHHT Ce CHhCTOM B IOHM)KABaHE Ha
PUCKOBUTE MPEMHUH MO 3a€MHTE, KOSTO BOAM A0 MO-ONAarONpHUATHU JIMXBEHH paBHUIIA (MIPH PaBHU
IPYTH yCIOBHS).

[ToreHnManHOTO MOBHIIABAHE HA KPEIUTHUS PEHTHUHT Ha cTpaHata B Obaele 61 MMajo 061aronpusTHO
BIMSIHUE BHPXY JIeiiHOCTTa Ha [Ipy>KECTBOTO M TO-TOYHO BBPXY YCJIOBHUSTA HA HETOBOTO BBHHIITHO
¢unancupane. OT Ipyra cTpaHa, €IHO €BEHTYaIHO NMOHI)KEHHE Ha KPEOUTHUS peUTHHT Ha bearapus
0u OKazajo OTPHUIATENIHO BIMSHHE BBPXY LieHAaTa Ha (puHaHCHUpaHEeTO Ha [Ipy’KecTBOTO, OCBEH aKO
HETOBHTE 3aCMHH CIIOpa3yMeHHs He ca ¢ GUKCUPAHH JIUXBH.

Bauyren puck

ChriacHo AEHCTBALIOTO KbM HACTOSINMS MOMEHT 3aKOHOMAATENCTBO B bbiarapus, OBIrapckusar e €
¢ukcupan kpM eBpoto B choTHomeHrne EUR 1 = BGN 1.95583, a boarapckara Haponna banka e
JUIBKHA J1a MOJABPKa HUBO Ha OBJIArapcKuTe JIEBOBE B OOpallleHHe, PAaBHO Ha BATyTHUTE PE3EPBH HA
Oankata. Ta3u BasyTHa NONUTHKA HaMausBa 3HAYWTEIHO PHCKAa OT CPUBOBE B CTOMHOCTTa Ha
Obirapckus neB. OUKCHPaHUAT Kypc Ha JieBa KbM €BPOTO HOCH 3a OBJTrapckara BallyTa pUCKa OT
HeONMarompusTHH [JBWKEHHS Ha Kypca Ha €BpOTO CIpSIMO JpyruTe OCHOBHH BaJlyTH Ha
MEXIYHApOIHUTE (UHAHCOBH Ta3apH, HO HE CUUTaMe, e Mom0o0CeH HebOiarompusaTeH edexT me e
onpeeNll 3a AeitHocTTa Ha Jpy»kecTBOTo.

HNHdiannoHeH puck

PUCKBT OT yBennueHne Ha MHIIAIMATA € CBbP3aH C HAMAISIBAHETO HA peaiHaTa MOKyIaTeIHa CHUila Ha
MKOHOMHYECKUTE CYOCKTH M eBeHTyallHaTa 00e3I[CHKA Ha aKTUBUTE, ICHOMUHUPAHH B MECTHA BaJlyTa.
CucremaTta Ha BaJdyTeH OOpI KOHTPOJHpa MapUYHOTO Mpe/iaraHe, HO BBHIIHK (AaKTOPH MOraT 1a
OKa)kKaT HATHCK B IOCOKAa HAa yBEJIMYECHHE HA IICHOBHTC HHMBA. UJIICHCTBOTO Ha CTpaHaTa HU B
EBpoOIeiicKusl ChIIO 111 Bh3ACHCTBA B MOCOKA MOCTEIICHHO W3PaBHIBAHE HA BBTPEIIHUTE IICHHU C TE3H
Ha OCTAHAIUTE CTPaHU-WICHKH. KbM HACTOSAIIMS MOMEHT 00a4e U KaTo LUI0 MEXaHU3MbBT Ha BATyTCH
Oopa ocurypsiBa rapaHIuH, 4e WH(IalusTa B CTpaHaTa I OCTaHE IMOJ KOHTPOJ M HAMA Ja UMa
HEOJIAarONPUATHO BIIUSHHE.



IMouTH4YecKn pUCK

ITonuTHu4eckusaT pUCK € CBbP3aH C Bb3MOXHO Bb3HHKBAaHE Ha BHTPECLIHOIOIUTHYECKH CHTPECEHUS U
HeOIaronpusaTHa MPOMsIHa B CTOIIAHCKOTO 3aKOHOJAATENCTBO. TO3HM PUCK € CBBP3aH C BB3MOXKHOCTTA
MPaBUTEJCTBOTO Ha €OHa IbpKaBa Ja CMEHM IOJUTHKAaTa CH U B pe3yiTaT Ha TOBa Ia3apHaTa u
WHBECTUIMOHHA Cpela, B KOATO paboTAT ApyXKecTBaTa Ja ce IPOMEHH HeONaronpusTHO, a
WHBECTUTOPUTE J1a TOHECAT 3aryou.

JApyru cucTeMHH pHCKOBe

HeitHoctTa Ha [Ipy>KECTBOTO MOXKe Ja ObJe MOBIUSHA U OT U3MEHEHUS B CBETOBHATA U PETHOHAIIHA
WKOHOMHMYECKa M TIOJNUTHYECKa KOHIOHKTYpa. 3a0aBsSHETO Ha CBETOBHOTO WIJIM PETHOHAIHO
WKOHOMHMYECKO pa3BUTHE, BOCHHM JIEHCTBUS, IPa)XTAaHCKO HEMOAYMHEHHE, NPUPOIHH OCACTBUS WIN
apyrd  GopcMakopHH OOCTOSTENICTBA MOTaT 3HAUMTENHO Ja 3aTpyAHAT JlpyXKecTBOTO mpu
OCBIIIECTBABAHE HA IIOCTABEHUTE OT HETO LENH.

TpynHOCTTa 3a mMpenBMKIaHE Ha T€3M CHOUTHS U HEBB3MOXKHOCTTA Ha ITBJIIHO 3aCTpPaxoBaHE Hajara
M3I0JI3BAHETO HA MPENH3EH IOIXOA IpPU aHajdu3a Ha HaJIWYHAaTa MHQOpMAalMs, 3aCTpaxoBaHE Ha
MPpUTCIKABaAaHUTEC HNMOTHU, OIIPCACIAHC Ha IIporpaMa 3a HeﬁCTBHH IIpyU BB3HHUKBAHC Ha KPpU3HCHA
CUTyalusl.

5. Nudopmanus 3a CKJIIOYEHH CIEJKU MeKAY CBbP3aHU JHMLA Npe3 YeTBbPTOTO TPUMeceYnue Ha
2014 r.

Hpe3 OTYCTHOTO TPUMECCUUEC HE Ca U3BbPIIBAHU CACIIKU CbC CBbpP3aHU JIMIA.

Jara: 28.01.2015 .,

bopuciaas Hukies
Hansanureaen dupexrop



